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Raiffeisen fond high-yield dluhopisu
Charakteristika fondu Zdakladni informace o fondu
« Investice min. 85 % majetku do fidiciho fondu Raiffeisen-Europa-HighYield ISIN C20008474848
- Siroka diverzifikace napfi¢ rizikovéjsimi dluhopisy evropskych korporaci Datum zahdjeni nabizeni 23. listopadu 2015
« Min. 75 % portfolia je ménové zajisténo Typ fondu dluhopisovy
« Vykonnost méFena v €eskych korundch Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Investice spojena s rizikem Gvérovym, trznim, m&novym a nedostate¢né likvidity Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 769,6 mil. CZK
Podil fidiciho fondu v portfoliu 95,22%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spole¢nosti 12%
130 Vstupni poplatek 1%
' Vystupni poplatek 0%
125 Vykonnostni poplatek 10%
120 Vynos do splatnosti fidiciho fondu v EUR (dluhopisy) 5,06%
115 Modifikovand durace fidiciho fondu - dluhopisova ¢. 2,3588
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Doporuceny investi¢ni horizont
™M 3M 6M YTD od vzniku
0,18% 1,01% 2,94% 0,18% 2,96% p.a./30,34% (I) 2 2 2 2> 2> 2> > > > ) 2 >
2024 2023 2022 2021 2020 2019 3 > 8 10
6,89% 12,20% -6,66% 0,55% 2,08% 9,76%

Nejvétsi pozice v fidicim fondu Raiffeisen-Europa-HighYield

Struktura fidiciho fondu podle ratingu

PHOENIX PIB DUTCH FINANC PHARGR 4 7/8 07/10/29 1,07% A 47%
LORCA TELECOM BONDCO LORCAT 4 09/18/27 0,96% BBB 17,1%
OPTICS BIDCO SPA OPTICS 2 7/8 01/28/26 0,91% BB | 551%
ZEGONA FINANCE PLC ZEGLN 6 3/4 07/15/29 0,91% .
VERISURE HOLDING AB VERISR 5 1/2 05/15/30 0,86% B | 19.9%
WEBUILD SPA IPGIM 4 7/8 04/30/30 0,85% cce 2,7%
DRAX FINCO PLC DRXLN 5 7/8 04/15/29 0,84% -
SOFTBANK GROUP CORP SOFTBK 2 7/8 01/06/27 0,84% Struktura Fidiciho fondu podle zemi (top 5)
ZIGGO BOND CO BV ZIGGO 6 1/8 11/15/32 0,82%
CROWN EURO HOLDINGS SA CCK 4 3/4 03/15/29 0,82% France 16,0%
Netherlands 20,3%
Italy 10,8%
United Kingdom 77%
Germany 9.2%

Komentdar portfolio manazera

Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI zakongil leden zhruba 0,5 % pod svym dosavadnim historickym maximem a ve srovndni se stavem na prelomu roku o 3,3
% vySe. Rlst tahly predevsim zverejriované vysledky hospodareni korporaci za posledni kvartal roku 2024, kdy 77 % spolecnosti zahrnutych do bdze indexu S&P
500 prekonalo konsensudini odhad trhu v oblasti zisku na akcii a 63 % na Urovni trzeb. Pfesto se pfi pohledu do neddvné minulosti jednalo o pro akcie netypicky
mésic: americké tituly vyrazné zaostdvaly za evropskymi a nedafilo se technologickym akciim. Zddvodnéni Ize nalézt v postupné ,rozevirgjicich se ntizkdch”
mezi fundamentalnim ohodnocenim akcii na jednotlivych strandch Atlantiku, z ¢ehoZz plyne i vétsi zranitelnost a omezenéjsi prostor pro rlist zejména IT akcii
americkych gigant(, hojné zastoupenych i v tamnich Sirokych akciovych indexech. Tuzemsky dluhopisovy index Bloomberg Czech Govt All>1Yr v lednu pridal
vyraznd 1,4 %, ¢imz prekonal jak sv(ij americky protéjSek s ristem o 0,5 %, tak zejména obdobny index evropskych stétnich dluhopisd, ktery zakon¢il mésic se
ztrdtou 0,2 %. Zraky vsech investorl se nyni vedle tradi¢nich makroekonomickych a firemnich dat ve zvySené mife upinaji smérem ke geopolitice, a to zejména

opatienim a pldndm Donalda Trumpa.

Upozornéni

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 04. 01. 2016 do 31. 1. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MizZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospoddrského vysledku pred
zdanénim za uéetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledki. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné investované ¢dstky neni zaruéena. Uplny ndzev fondu a dalsi
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



